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1. Types de fluctuations économiques

Si on examine les séries macroéconomiques, on peut distinguer habituellement quatre
types de fluctuations.

1. Tendance : mouvement persistant à la hausse ou à la baisse,linéaire ou exponentiel.

2. Fluctuations saisonnières : mouvements à l’intérieur d’une année qui se reproduisent
de façon plus ou moins régulière d’une année à l’autre.
Ce sont des mouvements liés aux saisons (industries saisonnières : agriculture,
construction, etc.), à certaines institutions (fêtes, congés, etc.), à la structure du ca-
lendrier (jours différents d’un mois à l’autre).

3. Cycles d’affaires : fluctuations récurrentes mais non périodiques, d’une durée supé-
rieure à un an.

4. Fluctuations aléatoires.

Quelques graphiques :

1. PNB réel USA [Barro (1987, Chapter 1)]

2. Taux de chômage USA [Barro (1987, Chapter 1)]

3. Inflation USA [Barro (1987, Chapter 1)]

4. Ventes au détail mensuelles [Hillmer, Bell et Tiao (1983)]

2. Notion de cycle d’affaires (“business cycle”)

2.1. Définition de Burns et Mitchell (1946)

La définition suivante proposée par Burns et Mitchell (1946,p. 3) est une modification
d’une définition formulée par Mitchell (1927).

«Les cycles d’affaires sont un type de fluctuations que l’on rencontre dans
l’activité économique globale des nations où l’essentiel du travail est effectué
par des entreprises commerciales ; un cycle se compose de phases d’expansion
qui interviennent simultanément dans de nombreuses activités économiques,
suivies de phases non moins générales de récession, de contraction et de re-
prise qui débouchent sur une nouvelle phase d’expansion dans le cycle suivant ;
cette suite de variations est récurrente sans être périodique ; la durée des cycles
d’affaires varie de plus d’un an à dix ou douze ans : ils ne sontpas divisibles en
cycles plus courts possédant les mêmes caractéristiques etd’amplitude proche
de la leur.» [Burns et Mitchell (1946, p. 3), traduction dansGreenwald (1984,
p. 214)]
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Figure 1. Niveau de la production aux USA. Données annuelles, 1872 - 1985
[Barro (1987, Chapter 1)]
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Figure 2. Taux de croissance de la production aux USA. Données annuelles, 1873 - 1985
[Barro (1987, Chapter 1)]
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Figure 3. Taux de chômage aux USA. Données annuelles, 1890 - 1985
[Barro (1987, Chapter 1)]
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Figure 4. Niveau des prix aux USA. Données annuelles, 1870 - 1985
[Barro (1987, Chapter 1)]
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Figure 5. Taux d’inflation aux USA. Données annuelles, 1870 -1985
[Barro (1987, Chapter 1)]
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Figure 6. Ventes au détail de vêtements masculins. Données mensuelles, janvier
1967 - septembre 1979
[Hillmer et al. (1983)]
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2.2. Analyse de la définition

1. Fluctuations de l’activité économique globale (vs. des industries ou des secteurs par-
ticuliers). Plusieurs activités sont affectées.

2. Phénomène rencontré chez les nations qui organisent leuractivité en entreprises com-
merciales (vs. des économies de type familial).

3. Un cycle se compose d’une phase d’expansion et d’une phasede contraction qui
affectent simultanément de nombreuses activités économiques.

4. La suite des cycles est récurrente mais non périodique : les cycles ne sont pas de
même longueur (plus d’un an à dix ou douze ans). Ce sont des fluctuations qui ont
en commun une certaine persistance.

5. Les cycles ne peuvent être subdivisés en cycles plus courts ayant des caractéristiques
semblables.

Unecontraction(ourécession) correspond à unebaisseabsolue du niveau général d’ac-
tivité.

Cette notion doit être distinguée descycles de croissance, lesquels sont des phases d’ex-
pansion et de récession dans le niveau d’activité après élimination de la tendance [Moore
(1983, Chapter 5)].

3. Chronologie des cycles d’affaires aux USA

Au cours de 70 ans de recherche sur les cycles d’affaires, le NBER s’est attaché à
identifier les dates des expansions et des contractions :

un creux : début d’une expansion et fin d’une récession ;

un sommet : début d’une récession et fin d’une expansion.

Les cycles ont été établis :

1. sur une base annuelle depuis 1834 (155 ans) ;

2. sur une base mensuelle et trimestrielle depuis 1854 (135 ans).

On trouvera des tableaux donnant les dates ainsi établies dans Moore (1983, Table A-1), Va-
lentine (1987, Table 4-2) ainsi que sur le site webhttp ://www.nber.org/cycles
.

La datation n’est pas basée sur une formule mécanique appliquée à une seule série (e.g.,
PNB) mais sur l’examen de plusieurs séries (désaisonnalisées), dont les plus importantes
sont :

1. le PNB nominal ;
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2. le PNB réel ;

3. les ventes totales des entreprises ;

4. les paiements à partir de dépôts à vue (hors New York) ;

5. l’indice de la production industrielle ;

6. le taux de chômage ;

7. l’emploi non agricole ;

8. les hommes-heures travaillées (hors du secteur agricole) ;

9. le revenu personnel.

On notera que toutes les données ne sont pas disponibles avecla même fréquence ni sur
toute la période (e.g., le PNB). Pour plus de détails, on pourra consulter Moore (1983,
Chapter 1).

La chronologie ainsi établie constitue la chronologie descycles de référence.

4. Caractéristiques globales des cycles d’affaires

Les principales caractéristiques des cycles d’affaires sont les suivantes.

1. La durée :

(a) de la phase d’expansion ;

(b) de la phase de récession ;

(c) totale

i. de creux à creux ;

ii. de sommet à sommet.

2. L’amplitude, qui mesure l’importance de l’expansion ou de la récession :

la distance entre un creux et le sommet suivant [ou encore entre un sommet et le
creux suivant]

3. L’extension ou la diffusion :

le nombre de secteurs qui participent à l’expansion (ou à la récession).

La diffusion est mesurée par desindices de diffusion.
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Tableau 1. Expansions et récessions de l’économie américaine
Source :http ://www.nber.org/cycles

10



5. Commentaires sur la chronologie des cycles de réfé-
rence américaine

Nous allons maintenant discuter la chronologie des cycles de référence américains [ta-
bleau 1]. On considère des cycles définis de creux à creux.

5.1. Nombres des cycles

Longueur moyenne (mois)
Expansion Récession Total (C-C)

1854 - 1991 : 31 cycles 35 18 53
1854 - 1919 : 16 cycles 27 22 48
1919 - 1945 : 6 cycles 35 18 53
1945 - 1991 : 9 cycles 50 11 61

5.2. Durées des cycles

1. Les cycles ont des durées très variables (ils n’exhibent pas de périodicité claire).

2. Entre 1854 et 1982, on peut noter les records suivants :

Expansion la plus longue : 120 mois (10 ans) mars 1991 - mars 2001
Expansion la plus courte : 10 mois (0.83 an) mars 1919 - janvier 1920

Récession la plus longue : 65 mois (5.4 ans) octobre 1873 - mars 1879
Récession la plus courte : 6 mois (0.5 an) janvier 1980 - juillet 1980

Cycle le plus long complété : 117 mois (9.75 ans) février 1961- novembre 1970

Cycle le plus court : 28 mois (2.33 ans)

{

juin 1980 - novembre 1982
mars 1919 - juillet 1921

3. Il n’y pas de relation stable entre la durée totale du cycleet la durée des deux phases.

4. La récession qui s’étend de juillet 1981 à novembre 1982 (16 mois) a été la plus
longue depuis la Grande Dépression (août 1929 - mars 1933, 43mois).

5. Depuis la Seconde guerre mondiale, la durée des récessions a sensiblement diminué.

6. Avant 1933, les expansions étaient en moyenne à peine pluslongues que les réces-
sions.

7. Depuis 1933, elles sont 4 fois plus longues (4 ans vs. 1 an) et 3 fois plus longues si
on exclut les guerres (3 ans vs. 1 an).

8. Les expansions qui coïncident avec une période de guerre sont en général plus
longues que les autres.
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6. Caractéristiques du comportement cyclique des va-
riables

Une fois la chronologie des cycles de référence établie, il est intéressant d’étudier com-
ment différentes variables se comportent par rapport au cycle général.

Les caractéristiques principales habituellement considérées sont les suivantes.

1. La conformité par rapport au cycle

Une variable tend-elle à fluctuer en même temps que le cycle deréférence ?

Si une variable augmente plus vite pendant les expansions etmoins vite pendant les
récessions, on dit qu’elle a un comportementprocyclique.

Dans le cas opposé, le comportement estcontra-cyclique.

2. L’amplitude cyclique

Les fluctuations d’une variable sont-elles importantes ou faibles ?

3. Les décalages chronologiques

Même si une variable semble fluctuer avec le cycle, ses pointsde retournement
peuvent différer.

On distingue entre les types suivants d’indices :

(a) unindice précurseur(de l’activité économique) (“leading indicator”) ;

(b) un indice concomitant(“coincident indicator”) ;

(c) un indice retardé(“lagging indicator”).
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